


1213












1844

1819

1844




J.P.

1916

1913

1

1915

8

13

1916

1915

1

1919

13

1919
3

19
4.761/2

4.77



1925
476 477 1916 5 476 476



CA.

R.D.



FwW

C.A.

1927

6



10



—1928

1919 18.990 3.825 17
1920 21.080 4.209 17
1921 19.630 3.840 16
1922 20.470 3.583 15
1923 22.110 3.836 15
1924 23.530 3.862 14
1925 25.980 3.810 13
1926 25.570 3.777 13
10%
107 500

1927

7

136

1962

141

1926



25 000
19%
10%






1918 23 1928 40%

0.5

124



1926






K1

K1

K1

K1

K1
12%

V1
K1

K1
K1

K1

K1

K2

K1

5%
8%

K1



640

K2

1926

K2

16

K1

K2 V2
K1
K2

K2

1927
16

10



K2

K2



21

1706

30



1927

173

284

20

1927

20



66

1875

1928 2 19131927



1913 100

1875—79 78 96 81
1880 —84 78 101 77
1885—89 73 82 89
1890—94 74 77 95
1895—99 72 69 104
1900 — 4 79 83 95
1905 —9 88 92 96
1910 96 97 99
1911 96 95 101
1912 99 99 100
1913 100 100 100
1914 101 98 103
1915 103 101 102
1916 116 127 91
1917 140 177 79
1918 164 195 84
1919 186 207 90
1920 213 227 94
1921 178 147 121
1922 170 149 114
1923 181 154 117
1924 181 150 121
1925 186 159 117
1926 186 151 123




50%

1

33

1

33
1
2

1913
1913=100

1913 100 100 100
1919 215 258 83
1920 257 308 83
1921 223 198 113
1922 181 159 114
1923 170 159 107
1924 172 165 104
1925 172 159 108
1926 169 148 114
1927 166 142 117
1928 164 140 117
1929 162 126 119

1913



256






1887— 1889

1925 379

1927 9



1929

92



1896—1913

F. C.
1913 1896
100 112 104 97
100 186 157 188
100 86 89 —
100 101 100 101
100 91 75 —
100 97 108 111
100 164 — 141
100 102 — —
100 103 — —
100 248 — 172
1927

109 120/110

10

20



1878—1879 2247

628
630 476 1924
1 286

99—106

1926 7 19
1927 7 24
87 1914
1925 221






261

1889



C.M.

PT MV

1925

1001



294 296
1927
847 858

1887

181

198

1923

1925
1921 “ "

1907

233

1928 6



256

247

1888

1928 6 217 220



{3
”
1] ” 1] ”
11 ”
1] ”
11 ” 11 ”
” ‘ ” {3 ”
11 ”
”
“ ”
11 ”
1] ”
11 ” 11
{3

1925 88 106 107






1925









81

o



2

10
2—
13



12 7 5

200



380



a
b,
a b,
a by
1_“
P1
P2
by b, or
a
a
a by
py b d1
na(p2 +95)
Ny (p1 +0)
n, Ny
2 Q1 P2 P os
P1

P2



n;a

Py : n,a
p1+4d;
P2 a
P2 +Q>
P1 _ P2
ni(pp +dy) Ny(p2 +02)
Np(P2 +d2) _ P2
n(py+d1) P2
b,
b, a
a by a b
a
a b a
a
a a+—bl;b2
a by by

213



P
Q Q p
Q n,
n,

p qQ

Q. N >nyq
Q

21

22

'o|,\?

P Q
- Q
ny
Ny
ny
P niq Q
n,
n,
p,

47



1928 6



p+1,
q+1

1928

6

Jpa 1/pq

O O



ng Ny n3



ni

ny ='EI ny
Iy _I4. Q3. P2.
n4-—r3 n3-r3 42 P bt
. _ Uz,
n3—g n2
, P2 .
n"2
ds . Py
nN:=—" —="n4L L
3 dz 1 !
n2 n-2

9495



50—70

1904 1927

1928 5 100—105



w















Px R



. C
E"5EDN

P R=E S—E(R+C) s=E R+l-s
— —O _O )

E I'-S .
=— 4+ —
P R,LLLLLLLL(l)

1
W
¢ wo 6% W,
i

I'S
P=Wy+—LLLLLLLL (i)

1 I'-S
=—"W+—LLLLLLL Qi
- = (iii)

P’
| P’x C

_P"R+P°C
- O
_(E-9+1
-0

E I-S

=—+——,_LLLLLLLLLL (v
0 O (v)

iv



1-S
=W+ LLLLLLLLLL (V)

:%'W+%LLLLLLLLLL(W)

Q1 Q

E
1=P" R- = R
Q 0

=E-S- (E- I')

=ISLLLLLLLLLLLL (vi)
o Q==

Q=Q:+Q,

=l-SLLLLLLLLLLLL (i)

ii v
_ Q -
P=Wp+— LLLLLLLL (X
Q

=W+l LLLLLLLL (X

12



50

107 108
106 « .












vy 40
E M1
I=l' S
1 =pMiVa
P M
M3
My My Mg
oo V(M- My - M)
o )
W vV
Vs,
M;+M, =wM,
MV + MoV, =W M7V,
w(Vy - V)
M;=M———
! V-V
wV, (V5 - V)
MV, =M—————
’ 1v1 V2-V1 ’
oo M. WV (Vy- V)
o) V, - Vg
P' O:Mlvl
Px T=Mx V

E=M1Vl

wl Vi






Q1

Q

Q1

Q

B

Q

Q

0=1-S

116
Q I-I

W1
Q

P=1 Wl

Q



wl

OB

wl



Q

Q

0,

Q

Q1

Q1

Q

Q

116

Q






I'-S

11

110

111

S1

105

S L L
11 |
F1 11—Q2
L=B+G,
5,=5-L+6
1,=1-8,
|—S=|1—Sl
1-1'=Q,=1-1",
I'-S=1,'-S,
1,—S, I—S  1,'-S,
110—111 |
|
G O L—B
=1, L B

1,=S;



11 S1

1924



axe b

Wi

axe b W

w2






1912
411

1928

1926

227


















1898

1844

1839

1836—1837
1837

6

5

1837
1746

20

5

1
1822
5.5

1822
1839



1886

57

1844 264

241

132 133
478 128



1838

296

1861

1887

276

277

1837

1898



9677 49
9981 130
274
! 9686 51

61 63



1836—1837

1837

153

1838—1839 120

154

1839

7

8



93

10

12425



1928
1929

480

479
129

82—84  —

1928



109



2.5—5

2.5

(oo



Pl

P)



P’

2393

Pl

1925

Pl






S

B

L

B

L L
=L



B

L

I=S B=L

/












Kl

P1

P1



Pq

dp

rp

m

r-dr

p+dp



' 1755

1917 11



P KR/M

k
p==S{c+h(L- o)
h



1911

T

PT MV
. ” M
B MxV
B
rxqr P
B Sprar P,x T
prar pr
= S(Pr = —
P2
P>
T
P,x T=Mx D
Mx V
Mx V
T
PT MV
1886
VxR KxP
v
" R vV /0P K
M M v

MxV+M’ xV

328



P,x T

B MV MV’ 1

P, T=B=MVw=MV'w(1+w’)

P. —ww——MVIW(1+W')o
S R
MV MV’
P,=—w=——w(l+w')o
, = W =Wl w)
10 i P,

MI



P,
Py Py
P Px f
M MV,

P]_:E:Pz f:? w’f

P,
P,

Pr Py Py

P=M' wV4 (Vo = V) +I'—S,

O V, -V, R

P, T=MVw,



P=

P

T V- V) IS
0 V(V,-V) R



My V, E My

W1 0 V,



1930

1

V2

V2



1929



1929

1928

1929



M3

M3

PI









140



M1



M;Vy

M.V,

MiVi




ML, My, Mg Mi
Mvss My
M3 “
|
| MyVy
P I'—S
M,V
P
(@)
ViV,
My My, P I'—S MV,
P
I'—S P MV,
I'-s wmv P MV,
1V1 5
M,V
I'-s wm\v P
1V1 o
My M, P’
M.V,
P 4 L
O
M.V,
P P P>
O

P’ P P



M;Vy



10

10



D.H.



















P)






D.H.


















2r-1

a(t

wp  Wo mx wq Wwo
watm  Wwqp W2 mx wq+wo
1 1
2 Lw+m(wg-w2)} Sm wywp
K 1w, +m(w; +wy)
1 2W, +m(Wy- W)
1] ” 2r 1
a
ax r
tx a
X
X
a
+
2r-1 X 2r-1 L+
2r-1 a(l x
a X
2r-1
X
1+ 1
ST sl 5
a 1 x
. X(1- m) ax
2r-1 2r-1




2r-1
X(1- m)
P+ 1)
X(1- m)
t(2r- 1)
1+ X(1- m)
P+
P
1+ 2X
al+or )
1+ X(1- m) or1
A t(2r - 1)) —
a l X 2r 1
1+ x(2r-2- m) or 1
P t2r- 1 )
Pp(1+%) r
m
2r 1
. 2r-2,
a’ x(1+ o1 m)
ax t
, , 2r-2
ax xxr a” x( o1 1m)
2r- 2
ax{r - 1+ 5 —)m
263
2r

ax X r 1 m




kixa 1 X

10% 90%

2r
axt

2r a(t x

r21

256

11%

t

f—F|><

T o



2r
2r

X
P1+—



2r-1

R

can

p(1+




gi+ X(3- m) N X(3- 2m)o6

t2r-1) t2r-1 g’
N X(6- 3m)9
t@2r-1 o q
(9-D@-2m), x &
pgh 2 t(2r- Do
(- 1- m)xo
P e D) o @r-b
X i

!
p%1+(r - D(2r - 1- 2m) t2r- 1)%

X 10 t 90
100 110.6
350

10
11

100



2r—1

2r—1
X
p(1+ ZE) o]
2r-1
2r
px
t(2r- 1)
pX
t(2r- 1)

2r

2r






11

B
L L
S
B
L—B
S1
11



11

281

1929



B



1927

o

>






1928—1929

1929




o|m



—F,
P1

01—02
41 P,

Sx L S L'

sxL' E; pp P *F a1 Q

E2 pl—P2 F2 ql—Q2

1929



S%
6%






AI






1924—1929



1929—1930

1925









	货币论（上） 
	上卷  货币的纯理论
	第一篇 货币的性质
	第一章 货币的分类
	一、货币与计算货币
	二、正式货币与银行货币
	三、表征货币
	四、货币的形式
	五、流通货币
	六、历史例证
	七、管理货币的发展

	第二章 银行货币
	一、银行货币的“创造”
	二、流通货币主要是银行货币

	第三章 银行货币的分析 

	一、收入存款、营业存款与储蓄存款
	二、活期存款与定期存款 
	三、存款与透支
	四、相对于交易额的存款量


	第二篇 货币的价值
	第四章  货币的购买力
	一、购买力的意义
	二、货币购买力或消费本位
	三、货币的劳动支配力或报酬本位
	四、工人阶级指数

	第五章 次级物价水准
	一、批发物价本位
	二、国际贸易本位

	第六章 通货本位
	一、现金交易本位与现金差额本位
	二、“一般物价客观平均变化”是否存在？

	第七章 物价水准的分布
	第八章  关于购买力比较的理论
	一、购买力比较的意义
	二、近似法
	（一）类似的人的收入的直接比较法
	（二）比较等值综合商品价格的间接法
	1.“最高公因素法”
	2.极限法
	3.“公式的结合”
	4.链法




	第三篇 货币的基本方程式
	第九章 某些定义
	一、收入、利润、储蓄和投资
	二、可用产品和不可用产品
	三、资本的分类
	四、对外收支差额和对外贸易差额

	第十章 货币价值的基本方程式
	一、货币价值的基本方程式
	二、利润的性质
	三、新投资品的物价水准
	四、物价水准与货币量的关系

	第十一章 平衡的条件
	一、零利润的条件
	二、利率或银行利率
	三、膨胀与紧缩
	四、变化的因果方向
	五、企业家的行为
	六、对外平衡的条件
	七、由于报酬的“自发”变化而产主的物价水准变化

	第十二章 再说明储蓄与投资的区别
	一、储蓄与投资
	二、一个例证
	三、关于过度储蓄的理论 
	四、上述说法的总结

	第十三章 银行利率的“作用方式” 
	一、传统学说
	二、银行利率的一般理论
	三、银行利率的某些特殊方面
	四、银行利率对于对外平衡的作用
	五、银行利享和货币量的关系

	第十四章 基本方程式的其他形式
	一、“真实崇额”数量方程式
	二、“剑桥”数量方程式
	三、“费量”绒且方程式
	四、“剑桥”方程式与“费雪”方程式之间的关系 

	五、“费雪”方程式与第十章的基本方程式之间的关系


	第四篇 物价水准的动力学
	第十五章  工业流通与金融流通
	一、工业与金融的区别与定义
	二、决定工业流通量的因素
	三、决定金融流通量的因素

	第十六章 货币购买力不平衡原因的分类
	一、货币因素所引起的变化
	二、投资因素所引起的变化
	三、工业因素所引起的变化

	第十七章 货币因素所引起的变化 
	一、货币供应改变在工业方面所产生的后果
	二、存款总量的变化在不同种类的存款之间的分布
	三、移转问题

	第十八章 投资因素所引起的变化 

	一、信用循环的定义
	二、信用循环的创生与生命史

	第十九章 信用循环的某些特殊方面
	一、商品膨胀的“辩护”
	二、商品膨胀的发生
	三、信用循环的正常道路

	第二十章 信用循环纯粹理论中的一个练习 

	一、标准情形
	二、八条结语
	三、一般化的情形

	第二十一章 国际不平衡所造成的变化
	一、作为货币不平衡原因的相对物价水准和相对利率
	二、对外投资收付差额和黄金流动之间的关系
	三、对外投资的净国家利益
	四、国际因素所造成的变化难局
	五、全汇兑管理下的同类现象
	六、国际贸易本位不存在时的同类现象







